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2014 2015 2015

Del 1 de enero al (MXN miles de (USD miles Aspectos relevantes
31 de marzo millones) Variacion de millones)

La produccién total de
hidrocarburos alcanzo 3.4

Ventas totales 407.0 279.5 -31.3% 18.4 - MMbpced, la produccién de
petroleo crudo disminuyd 7.7%.
El precio promedio de la mezcla
. ., ) o mexicana de exportacion disminuyo
Rendimiento de operacion 181.2 48.4 73.3% 3.2 > 5159, pas6 de USD 92.41 a USD
44,84,
Rendimiento (pérdida) El EBITDA se ubicé en MXN 119.2
neta (36.0)  (100.5) 179.7% (6.6) ~  mil millones (USD 7.9 mil millones).

Acronimos usados: miles de barriles diarios (Mbd), millones de barriles de petroleo crudo equivalente diarios (MMbpced), millones

de pies cubicos diarios (MMpcd), miles de toneladas (Mt).

Fuentes y usos de recursos al 31 de marzo de 2015
(MXN millones)

170,153 10,000 338,194 55,525

T s g0
— ’
- 102,825

117,989 - 128,607

40,052

Caja al inicio Recursos Actividades  Contribucion Flujo Pago de Intereses Inversiones Impuestos  Caja al final
del afo generados por de del Gobierno  disponible deuda pagados del periodo 3
la operacion’ financiamiento?  Federal

(1) Antes de impuestos y derechos. Se obtiene sumando los impuestos y derechos devengados a los recursos generados por la operacion del estado de cambios.

(2) Excluye Contratos de Obra PUblica Financiada y Contratos Integrales de Exploracion y Produccion.

(3) Incluye: (i) un efecto de MXN 15 millones por gastos de exploracion, inversion en acciones, dividendos cobrados e instrumentos financieros disponibles para la venta; y
(if) un efecto por MXN 5,310 millones por cambios en el valor del efectivo.

" PEMEX se refiere a Petréleos Mexicanos, sus Empresas Productivas Subsidiarias, sus Empresas Filiales, sus Organismos Subsidiarios y sus Compaiifas Subsidiarias.

2 PEMEX presenta este reporte para dar a conocer sus resultados financieros y operativos preliminares del primer trimestre de 2015. PEMEX exhorta al lector analizar este reporte acompafado de la
informacion incluida en los anexos, al igual que en la version estenografica de la conferencia telefonica de resultados de PEMEX al primer trimestre de 2015, que se llevara a cabo el 30 de abril de
2015. Los anexos, versiones estenograficas y documentos relevantes pueden descargarse en www.pemex.com/ri.


http://www.pemex.com/ri

PEMEX

Resultados operativos

PEMEX
Principales estadisticas de produccion

Del 1 de enero al 31 de marzo de

2014 2015 Variacién
Explotacion
Total de hidrocarburos (Mbpced) 3,612 3,387 -6.2% (224)
Hidrocarburos liquidos (Mbd) 2,537 2,346 -7.5% (191)
Crudo (Mbd) 2,492 2,300 -7.7% (192)
Condensados (Mbd) 45 46 1.2% 1
Gas natural (MMpcd)™ 6,522 6,604 1.3% 82
Transformacion industrial
Gas seco de plantas (MMpcd)? 3,671 3,597 -2.0% (74)
Liquidos del gas natural (Mbd) 369 349 -5.2% (19)
Petroliferos (Mbd)®® 1,330 1,221 -8.2% (109)
Petroquimicos (Mt) 1,441 1,269 -11.9% (172)

(1) Incluye nitrégeno.

(2) No incluye gas seco elaborado y utilizado como combustible por Pemex-Refinacion.

(3) Incluye GLP de Pemex-Gas y Petroquimica Basica; Pemex-Exploracion y Produccion y Pemex-

Refinacion.

Exploracion y produccion 1T15

Produccién de crudo  La produccion de petréleo crudo promedié 2,300 Mbd, 7.7% inferior al promedio del primer
trimestre de 2014. Esto como resultado de:

una disminucion de 12.1% en la produccion de crudo pesado, debido a la declinacion
natural de campos y al incremento del flujo fraccional de agua en los yacimientos
altamente fracturados del activo Cantarell, de la Region Marina Noreste, asi como a
condiciones climatologicas adversas en el Golfo de México durante el mes de enero,
que derivo en el diferimiento de produccion por acumulacion de inventarios; y

una disminucion de 13.2% en la produccion de crudo superligero, debido al
incremento del flujo fraccional de agua en los campos Pijije y Sen del activo
Samaria-Luna, la declinacion natural del campo Costero, asi como al incremento del
flujo fraccional de agua con alta concentracion de sales en los campos Teotleco y
Juspi del activo Macuspana-Muspac, de la Region Sur. Cabe destacar el incremento en
la produccién del campo Xux, de la Region Marina Suroeste que comenzé a producir
en junio 2014, y que al mes de marzo alcanzo6 una produccion promedio de 42.4 Mbd.

Lo anterior fue parcialmente compensado por un incremento de 1.1% en la produccion de
crudo ligero resultado, principalmente, del desarrollo de los campos Tsimin, Onel, Xanab,
Chuhuk y Homol de la Region Marina Suroeste y Kambesah de la Region Marina Noreste. Estos
campos aportaron en conjunto un promedio de 278 Mbd durante el primer trimestre de 2015.
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Produccion de crudo por tipo Produccion de crudo por region
(Mbd) 1T15
2,492 2,468 2,398 2,360 2 300
12.5% 12.2% 12.8% 11.8% 11.8%

34.4% 35.2% 35.8% 37.0% 37.7%

= Marina = Terrestre
1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
mPesado mLigero = Superligero
Produccioén de crudo por campo seleccionado
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300 = Artesa
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0
jul-12 oct-12 ene-13 abr-13 jul-13 oct-13 ene-14 abr-14 jul-14 oct-14 ene-15
Produccién de gas La produccion de gas natural durante el primer trimestre de 2015 disminuyé 0.9%’ respecto al
natural mismo periodo de 2014. Esto se debié a menor produccion de gas asociado, en 4.4%, como

resultado de:

e el avance del flujo fraccional de agua en los yacimientos altamente fracturados de
los activos Bellota-Jujo y Samaria-Luna de la Region Sur; y

e la declinacion natural de campos del activo Abkatin-Pol Chuc de la Region Marina
Suroeste. Cabe destacar que el campo Xux, alcanzé una produccion de gas asociado
de 207 MMpcd.

Lo anterior fue parcialmente compensado por un aumento de 7.9% en la produccion de gas no
asociado, principalmente en el activo Burgos de la Region Norte.

3 No incluye nitrégeno.
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Produccion de gas natural
(MMpcd)

5,808 5,762 5,701 5,761 5,753

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
m Asociado = No asociado

Produccién de gas natural por Activo Produccion de gas natural
(MMpcd) por tipo de campo
1T15
6,400 6,604
5,600 25% Otros
4; 800 20% = Cantarell
4,000 " . Abkatin-Pol Chuc
3’200 8% = Veracruz
6%
2,400 7% = Samaria-Luna

1,600 15% Litoral de Tabasco ® Marina = Terrestre
800 19% = Burgos
1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
Envio de gas a la El envio de gas a la atmosfera aumento 84 MMpcd debido, principalmente, a mayor
atmosfera extraccion de gas asociado en regiones marinas y falta de capacidad para compresion y

transporte. Lo anterior fue resultado de retrasos en obras destinadas al aprovechamiento de
gas, libranzas en gasoductos marinos, falta de equipos de relevo para turbocompresores de
bombeo neumatico y fallas en equipos de compresion en las regiones marinas.

En este contexto, el aprovechamiento de gas durante el primer trimestre de 2015 fue de
95.5%.

Envio de gas a la atmésfera

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
= Envio de gas a la atmosfera (MMpcd)

= = = Envio de gas a la atmosfera / Total de gas producido
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Pozos en operaciony  Durante el primer trimestre de 2015 el promedio de pozos en operacion fue de 9,507, 2.2%
terminacion de pozos inferior al del mismo periodo de 2014.

El nimero total de pozos terminados disminuy6 39.1%, de 138 a 84 pozos, debido a una
menor terminacion de pozos de desarrollo. Lo anterior fue resultado de menor actividad
programada en los activos Poza Rica-Altamira y Veracruz de la Region Norte, asi como en los
activos Cinco Presidentes de la Region Sur, Cantarell y Ku-Maloob-Zaap de la Region Marina
Noreste. Por otra parte, la terminacidon de pozos de exploracion fue de 6 pozos, equivalente
al numero de pozos terminados durante el mismo periodo de 2014.

Pozos promedio en operacion
Pozos promedio en operacion por tipo de campo
1T15

9,725 9,513 9,450 9,545 9,507

3,180 3,406 3,500

94%

= Marinos = En tierra

1T14 2T14 3T14 4714 1T15

mCrudo = Gas no asociado

Pozos terminados

163

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

m Desarrollo = Exploracion
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Equipos de perforacion

1T14 2T14 3T14 4714 1T15

= Desarrollo = Exploracion

Equipos de perforacion promedio por tipo

1T15
Desarrollo Exploracién
6%
94%
= Marinos ®En tierra = Marinos ®En tierra

Informacion sismica Durante el primer trimestre de 2015, la obtencion de informacion sismica 2D fue de 468 km,
la cual se enfoco en el estudio Sur de Burgos 2D.

La obtencion de informacion sismica 3D se enfoco en el estudio Ku-Maloob-Zaap 3D 3C, con
267 km?* adquiridos.

Informacion sismica

1,500 1,284 9,000
N 1 8,000
‘\ 1 7,000
1,000 F “« 1 6,000
E 5,707 \ 4 550 1 5,000 NE
\3-5--___-~ 468 1 4,000 <
500 ‘s~~ 334 I 1 3,000
SSee-c 1 2,000
296 16 ) 267 4 1,000
s s ——
1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
=== 2D (Km) 3D (Km?)
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Tasa de
restitucion
1P

Abkatun-A
Permanente

Al 1 de enero de 2015 la tasa de restitucion de reservas probadas fue de 67.4%.

El 1 de abril de 2015 ocurrié una explosion en la plataforma de proceso Abkatiin A Permanente, en el
Golfo de México. Como resultado del incidente, cuatro personas fallecieron y 45 personas resultaron
heridas. PEMEX lamenta profundamente los fallecimientos y las lesiones sufridas por los trabajadores
derivados del incidente.

A la fecha de este documento, Petroleos Mexicanos, en estrecha colaboracion con Secretaria de Medio
Ambiente y Recursos Naturales (SEMARNAT), Procuraduria General de la Republica (PGR), Agencia
Nacional de Seguridad Industrial y Proteccion Ambiental del Sector Hidrocarburos (ASEA), y
Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente (PROFEPA), conduce un analisis causa raiz para
determinar el origen de la explosion.

Después de la explosion, 60 pozos en la region permanecieron cerrados hasta el 5 de abril, 2015,
representando una disminucion en la produccion de crudo de 220 Mbd durante ese periodo. Al 6 de
abril de 2015, 170 Mbd de produccion habian sido recuperados y se estima que la produccion afectada
por la explosion se recupere totalmente en Junio 2015.

Petroleos Mexicanos esta trabajando para incrementar la produccion en el Activo Litoral de Tabasco
para compensar la disminucion en la produccion causada por el incidente.
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Transformacion industrial 1T15

Proceso de Durante el primer trimestre de 2015, el proceso total de petroleo crudo disminuyé 9.3% debido,

crudo principalmente, a mantenimientos programados de plantas, la ejecucion de trabajos de mantenimiento
y rehabilitacion no previstos, asi como a problemas operativos relacionados a la calidad del crudo
recibido de las areas productivas.

La proporcion de crudo pesado en el proceso de crudo del Sistema Nacional de Refinacion (SNR)
aumento 4.8 puntos porcentuales, en seguimiento a la estrategia de maximizar la utilizaciéon de equipos
de alta conversion de residuales y ampliar los rendimientos de gasolinas y diésel.

La capacidad utilizada de destilacion primaria disminuyo 6.2 puntos porcentuales debido a los
mantenimientos, rehabilitaciones y situaciones operativas antes mencionadas.

Proceso de crudo
(Mbd)

1,166 1,190 1,177

481

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

= Crudo ligero = Crudo pesado
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Produccioén de La produccion total de petroliferos disminuyé 8.2%, derivado de la disminucion en el proceso
petroliferos de crudo.
Produccion de petroliferos
(Mbd)
1,330 ! ’40197 1,329
105 |50 | 85 1,226 1,221 Otros*
o X — 93 95
214 203 [T UNSEE——— G E— m Turbosina
195 195
La = L
= Diesel
241 it PLE
= Combustdleo
® Gasolinas

430 453 421 .
automotrices

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

* Incluye parafinas, extracto de furfural, aeroflex, asfalto, lubricantes, coque, aceite ciclico ligero y otras gasolinas.

Margen variable de El margen variable de refinacion disminuyo de USD 2.93 por barril en el primer trimestre de
refinacién 2014, a un margen de USD (0.15) por barril durante el primer trimestre de 2015, debido a la
caida en los precios de crudo y refinados en mercados internacionales de referencia.

Margen variable de refinacién
(USD /b)

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
Proceso y El proceso de gas natural fue 2.0% inferior al del mismo periodo de 2014, derivado de menor
produccién de gas oferta de gas himedo dulce y amargo, proveniente de las regiones marinas y terrestres.

Derivado de lo anterior, la produccion de gas seco y la de liquidos del gas natural fue inferior
en 2.0% y 5.2%, respectivamente, en comparacion con el mismo trimestre de 2014.

El proceso de condensados fue 0.6% superior al del mismo trimestre de 2014 debido a mayor
entrega de condensados amargos y dulces en la Region Norte.
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4,384

Proceso de gas
(MMpcd)

4,311

4,347

4,329 4,298

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
m Gas himedo amargo = Gas himedo dulce
Produccién de gas y liquidos del gas
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= = == Gas seco de plantas (MMpcd)

(1) Incluye el proceso de condensados.

Produccion de
petroquimicos

e |_jquidos del gas natural (Mbd)1

La elaboracion de petroquimicos disminuy6 11.9%, o 172 Mt, respecto al mismo periodo del
afno anterior, lo que se debio a:

una reduccion de 53 Mt en la cadena de derivados del metano, resultado de menor

produccion de anhidrido carbonico y amoniaco, principalmente por mantenimientos y
retrasos operativos en el Complejo Petroquimico Cosoleacaque; y

una disminucion de 13 Mt en la cadena de derivados del etano, debido

principalmente a una menor produccion de polietileno de baja densidad, asi como a

menor suministro de etano como consecuencia de mantenimientos programados y no
programados en la cadena de suministro;

una disminucion de 5 Mt en la cadena de propileno y derivados, debido a menor
produccion de propileno, lo cual fue parcialmente compensado por un aumento en la

produccion de acrilonitrilo, como resultado de la regularizacion de operaciones en

plantas; y

una disminucion en otros petroquimicos debido a menor produccion de gasolina base

octano la cual se utilizé como insumo para aumentar la produccion de hidrocarburo

de alto octano.

Lo anterior fue parcialmente compensado por un aumento de 32 Mt en la cadena de
aromaticos y derivados debido, principalmente, a mayor produccion de hidrocarburo de alto

octano.
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1,441

399

1T14

Produccion de petroquimicos

(Mt)
1,366 Otro? .
1,244 1,200 1,269 Propileno y derivados
354 Aromaticos y derivados
261
325 314 = Derivados del etano

= Derivados del metano

= Basicos

2T14 3T14 4714 1T15

*Incluye acido muriatico, butadieno crudo, ceras polietilénicas, especialidades petroquimicas, hidrocarburos licuables de BTX,
hidrégeno, isohexano, liquidos de pirdlisis, oxigeno, CPDI, azufre, isopropanol, gasolina amorfa, gasolina base octano y nafta

pesada.

Proyectos de Transformacion industrial

BlackRock y
First Reserve

NuStar Energy

Maverick Terminal
LLC

El 26 de marzo de 2015, PEMEX firmo un acuerdo con BlackRock y First Reserve para la
adquisicion de una participacion conjunta de 45% en la fase Il del proyecto Los Ramones.

La fase Il del gasoducto Los Ramones, con una extension de 744 kildbmetros, garantizara el
suministro de gas natural en el centro y occidente del pais, en beneficio de la industria.

El 10 de abril de 2015, PEMEX anuncié el inicio de operaciones conjuntas con NuStar Energy
L.P. para el transporte y almacenamiento de nafta.

Mediante un acuerdo de 10 anos con PMI, filial de PEMEX, la nafta producida en el complejo
Reynosa-Burgos de PEMEX se transportara por el ducto de NuStar Burgos-Valle a la terminal de
Edinburg, Texas, y de ahi a la de Transmontaigne en Brownsville.

El 21 de abril de 2015, PEMEX, a través de su filial PMI, firmé un contrato de almacenamiento
de combustibles liquidos con Maverick Terminal LLC.

El acuerdo contempla la instalacion, en Brownsville, Texas, de cuatro tanques con capacidad
total de 300 Mb, con opcion a ampliarse a 700 Mb. Se estima iniciar operaciones durante el
tercer trimestre de 2015.
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Etanol anhidro En 2014 PEMEX emitié una convocatoria para adquirir etanol anhidro para ser mezclado con
una proporcion de 5.8% en gasolina Magna como medida para reducir las emisiones de gases
efecto invernadero. Este proceso se llevara a cabo en las terminales de almacenamiento y
reparto (TAR) ubicadas en Ciudad Madero, Ciudad Mante, San Luis Potosi, Ciudad Valles,
Veracruz, Pajaritos, Perote y Xalapa.

El 19 de marzo de 2015 PEMEX anunci6 los resultados de la licitacion y el 8 de abril firmo los
contratos correspondientes:

TAR Compaiiia
Perote Alcoholera de Zapopan, S.A. de C.V.
Xalapa Soluciones en Ingenieria Naval, Marina y
Terrestre, S.A. de C.V.
Destiladora del Papaloapan, S.A. de C.V./
Veracruz Fabricacion de Alimentos Tenerife, S.A. de
C.V. (Propuesta conjunta)
San Luis Potosi, Bioenergéticos Mexicanos, SAPI de C.V. /
Ciudad Valles y Productores de Bioenergéticos Mexicanos, SAPI
Ciudad Mante de C.V. (Propuesta conjunta)
Ciudad Madero Desierta
Pajaritos Desierta

PEMEX invertira MXN 880 millones en el desarrollo de la infraestructura necesaria para el
manejo y mezclado del etanol anhidro, asi como en la preparacion de la gasolina base en las
refinerias de Ciudad Madero y Minatitlan. Adicionalmente, se estiman inversiones por parte de
los productores de etanol anhidro de al menos USD 132 millones para construir y adaptar sus
plantas.

Franquicias El nimero de estaciones de servicio registradas al 31 de marzo de 2015 fue de 10,908; 373 mas
que las existentes al 31 de marzo de 2014.
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Seguridad Industrial

indice de
frecuencia*

indice de
gravedad’

Proteccion Ambient

Emisiones de
6xidos de
azufre

Reuso de agua

Del 1° de enero al 31 de marzo de 2015, el indice de frecuencia acumulado para el personal de
PEMEX, se ubicé en 0.53 accidentes con lesiones incapacitantes por millones de hora - hombre
(MMhh), lo anterior representa un incremento de 30.9% con respecto al mismo periodo de 2014, y
es 32% mayor al valor de 0.40 registrado como estandar internacional de la OGP (Oil & Gas
Producers) para el ano 2013.

Al cierre del primer trimestre de 2015, el indice de gravedad acumulado de lesiones se ubicd en
14 dias perdidos por MMhh, cifra 17.5% menor a la registrada en el mismo periodo de 2014.

Las causas de este comportamiento obedecen a la disminucion de accidentes en las Empresas
Productivas Subsidiarias, especialmente Pemex - Exploracion y Produccion, con una contribucion
de 43%.

Se continta ejecutando el programa de soporte, con fuerzas de tarea, para reforzar la
implantacion de SSPA - Confiabilidad Operacional y dar seguimiento y refuerzo a las acciones de
contencion en: Disciplina Operativa; Procedimientos de Operacion y Practicas Seguras;
Entrenamiento y Desempeiio; Analisis de Riesgo de Proceso; Auditorias Efectivas e Integridad
Mecanica; Administracion del Trabajo; Administracion de Libranzas y Reparaciones; Ventanas
Operativas; Inspeccion basada en Riesgo; y, Mantenimiento Centrado en Confiabilidad
Operacional. A la fecha se han logrado avances y se evallUan sus impactos.

al

Durante el primer trimestre de 2015 las emisiones de dxidos de azufre aumentaron 2.6% con
respecto al mismo periodo de 2014, debido a las emisiones derivadas de la declinacion de pozos
que utilizan nitrogeno para mejorar su produccion, y por ello, la generacion de altos volumenes
de gas amargo que se envian a quema en la Region Marina Noroeste, asi como en el Centro de
Procesamiento de Gas Akal C7/C8. Adicionalmente, la salida por mantenimiento de una planta de
recuperacion de azufre en el complejo procesador de gas Ciudad Pemex y en el complejo
procesador de gas Nuevo Pemex incrementaron las emisiones.

El reuso de agua disminuyd 11.9% con relacion al primer trimestre de 2014 debido principalmente
al menor porcentaje de utilizacion de las plantas de tratamiento de aguas residuales y de aguas
negras del Sistema Nacional de Refinacion.

4 El indice de frecuencia es el nimero de accidentes con lesiones incapacitantes por millones de hora - hombre (MMhh) de exposicion al riesgo en el periodo considerado. Un accidente incapacitante
es un suceso repentino e inesperado que produce una lesion organica, perturbacion funcional o la muerte, inmediata o posterior, en ejercicio o con motivo de trabajo. Las hh de exposicion al riesgo

son el nimero de horas laboradas por
en destajos o tareas.

todo el personal, en el interior de las instalaciones o fuera de éstas, en su jornada o fuera de la misma, por lo que incluye el tiempo extra y el tiempo empleado

% El indice de gravedad es el total de dias perdidos por MMhh de exposicion al riesgo, en el periodo considerado. Los dias perdidos son los dias de incapacidad médica por lesiones consecuencia de
accidentes de trabajo, mas los dias de arrastre, mas los dias de indemnizacion por incapacidad parcial o total, permanente o muerte, correspondientes.
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Resultados financieros

PEMEX
Estado de resultados consolidado

Del 1 de enero al 31 de marzo de

2014 2015 Variacién 2015

(MXN millones) (USD millones)

Ventas totales 406,934 279,499 -31.3% (127,435) 18,444
En México 231,044 170,745 -26.1% (60,299) 11,267

De exportacion 173,191 105,161 -39.3% (68,031) 6,939
Ingresos por servicios 2,699 3,594 33.1% 895 237
Costo de ventas 210,332 194,503 -7.5% (15,829) 12,835
Rendimiento bruto 196,603 84,996 -56.8% (111,606) 5,609
Otros ingresos (gastos) 17,178 1,339 -92.2% (15,840) 88
IEPS devengado 15,905 489 -96.9% (15,416) 32
Otros 1,273 849 -33.3% (424) 56
Gastos de distribucion, transportacion y venta 7,328 9,235 26.0% 1,907 609
Gastos de administracion 25,284 28,667 13.4% 3,383 1,892
Rendimiento de operacion 181,169 48,433 -73.3% (132,736) 3,196
Intereses a cargo (10,982) (15,157) 38.0% (4,175) (1,000)
Intereses a favor 514 1,762 242.6% 1,248 116
Rendimiento (costo) por derivados financieros 2,403 (16,185) -773.5% (18,589) (1,068)
Utilidad (pérdida) en cambios (87) (16,613) (16,526) (1,096)
Efecto de asociadas y compaiiias subsidiarias no consolidadas 1,135 39 -96.5% (1,096) 3
Rendimiento antes de impuestos y derechos 174,152 2,279 -98.7% (171,873) 150
Impuestos y derechos 210,105 102,825 -51.1% (107,280) 6,785
Rendimiento (pérdida) neto (35,954) (100,546) 179.7% (64,593) (6,635)
Otros resultados integrales 2) 5,904 5,905 390
Inversiones en activos disponibles para su venta 160 (55) -134.1% (215) (4)
Ganancias (pérdidas) actuariales por beneficios a empleados - (0) (0) (0)
Efecto por conversion (162) 5,958 -3782.5% 6,120 393
Utilidad (pérdida) integral (35,955) (94,643) (58,687) (6,245)
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Estado de resultados del 1 de enero al 31 de marzo de 2015

Ventas Las ventas totales durante el primer trimestre de 2015 disminuyeron 31.3%, o MXN 127.4 mil
millones, en comparacion con las registradas en el mismo trimestre del 2014. Esto se debio
principalmente a:

e una reduccion de 39.3%, o MXN 68.0 mil millones, en las exportaciones,
principalmente debido a una disminucion de 44.4%, o MXN 58.1 mil millones, en las
exportaciones de crudo y condensados, derivado en gran medida de la disminucion de
51.5% en el precio promedio de la mezcla mexicana de exportacion, al pasar de un
promedio de USD 92.41 por barril en el primer trimestre de 2014 a USD 44.84 por
barril en el mismo periodo de 2015. AlUn y cuando las exportaciones disminuyeron por
la caida en el precio promedio, el volumen exportado aumenté al pasar de un
promedio de 1,190 Mbd en el primer trimestre de 2014 a 1,263 Mbd en el primer
trimestre de 2015. El efecto precio de la disminucion de las exportaciones de crudo
y condensados fue de MXN (66.1) mil millones y el efecto volumen de MXN 8.0 mil
millones; y

e una disminucion de 26.1%, o MXN 60.3 miles de millones, en las ventas en México,
principalmente como resultado de una disminucion de 5.1% en el volumen de ventas
de gas seco y una disminucion de 41.0% en el volumen de ventas de combustoleo.

Evolucion de las ventas
(MXN millones)

roTTTTTTTTTTTTTT T O !
406,934 (60,299)
I (68,031) 895 279,498
I
1T14 Nacionales Exportacion Ingresos 1T15

por servicios

Exportaciones Exportaciones de crudo por destino geografico
(MXN millones) 1T15

R 39.3% -----1 0% Total: 1,263 Mbd

173,191 18% = Estados Unidos

41,955 105,161
= Petroliferos
32,270

= Europa
= Otros

® Lejano Oriente

Resto de
1 30,862 = Crudo Yy América
condensados
1T14 1T15
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Ventas en México netas de IEPS
(MXN millones)

246,948

QN4

171,234

217,459
150,876

1T14 1T15

1

1
! ! = Petroquimicos
= Gas seco

m Petroliferos

Ventas de petroliferos en México
1T15

a5 5% Total: 1,636 Mbd

W

= Gasolinas
= Combustoleo
= Diesel

Turbosma
Otros

Rendimiento brutoy El rendimiento bruto disminuy6 56.8%, o MXN 111.6 mil millones, debido principalmente a
de operacion una reduccion de MXN 127.4 mil millones en las ventas totales, compensada parcialmente por
una disminucion de MXN 15.8 mil millones en el costo de ventas originada por menor compra

de productos para reventa.

El rendimiento de operacion disminuyo6 73.3%, o MXN 132.7 mil millones, ubicandose en MXN
48.4 mil millones. Esta reduccion se debe basicamente al menor precio de referencia de
gasolinas y diésel que genera una menor acreditacion del IEPS en MXN 15.4 mil millones.

La depreciacion y amortizacion disminuyo 1.6%, o MXN 0.6 mil millones, debido
principalmente al impacto en la depreciacion por los deterioros registrados.

181,169

Evolucion del rendimiento de operacion
(MXN millones)

1,907 3,383 48,433

1T14 Rendimiento Gastos de Gastos de 1T15
bruto ingresos distribucion, administracion
transportacion
y venta
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Composicion del
rendimiento
(pérdida) neta

Durante el primer trimestre de 2015 el pago de impuestos y derechos fue de MXN 102.8 mil

el rendimiento de operacion de MXN 48.4 mil millones;
intereses a cargo netos de MXN 13.4 mil millones;
costo por derivados financieros de MXN 16.2 mil millones;
pérdida cambiaria de MXN 16.6 mil millones;

impuestos y derechos de MXN 102.8 mil millones.

En el primer trimestre de 2015 la pérdida neta fue de MXN 100.5 mil millones, compuesta
principalmente por:

millones, lo que represento6 212.3% del rendimiento de operacion, en comparacion con 116.0%
en el periodo comparable de 2014.

Asimismo, el pago de impuestos y derechos fue mas de 45 veces el rendimiento antes de
impuestos y derechos en el primer trimestre de 2015, en comparacion con 1.2 veces en el

primer trimestre de 2014.

Composicion del rendimiento neto
(MXN millones)

48,433
(13,395)
(16,185)

(16,613) 39

(102,825)
Rendimiento de Intereses a Costo por Pérdida Efecto de Impuestos y
operacion cargo netos derivados cambiaria asociadas derechos
financieros
Evolucién de los impuestos y derechos
(MXN millones)
210,105

(100,546)

Pérdida neta

102,825

1T14

de petroleo

petroleros y extraccion de

hidrocarburos

1,545 1,021 1,066
Derechos Impuesto Impuestos Impuesto
sobre a los por la actividad sobre la
extraccion rendimientos de exploracion renta y otros

1T15
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Evolucién del
rendimiento
(pérdida) neta

(35,954)

La variacion de la pérdida neta se explica por:

una disminucion de 73.3%, o MXN 132.7 mil millones en el rendimiento de operacion;

e unincremento de MXN 2.9 mil millones en intereses a cargo netos;

e unincremento de MXN 18.6 mil millones en el costo por derivados financieros debido a la
apreciacion del dolar de EEUU con respecto a otras monedas diferentes al peso mexicano en
las que Petroleos Mexicanos ha contratado deuda financiera;

e una pérdida en cambios de MXN 16.5 mil millones debido principalmente a que durante el
primer trimestre de 2015 se registro una depreciacion del peso mexicano respecto al dolar de
EEUU de 3.0%; en tanto que en el primer trimestre de 2014 el peso mexicano se deprecio 0.1%
respecto al dolar de EEUU; y

e una disminucion de impuestos y derechos de 51.1%, o MXN 107.3 mil millones, debido a menor

volumen producido y menor precio de la mezcla mexicana del crudo.

Como resultado, la pérdida neta se ubico en MXN 100.5 mil millones en el primer trimestre de 2015,

en comparacion con la pérdida neta de MXN 35.9 mil millones en el primer trimestre de 2014.

Evolucién del rendimiento (pérdida) neta
(MXN millones)

(100,546)

(132,736) (2,927)
(18,589)
(16,526) (1,096) 107,280

1T14 Rendimiento Intereses Costo por Pérdidaen Efectode Impuestosy Pérdida neta
de operacion netos derivados cambios asociadas derechos
pagados financieros

Utilidad Otros resultados integrales aumentaron MXN 5.9 mil millones, debido principalmente al incremento de
(pérdida) MXN 6.1 mil millones en el efecto por conversion. Derivado de lo anterior, la pérdida integral en el
integral primer trimestre 2015 fue de MXN 94.6 mil millones.
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Evolucién de la Utilidad integral
(MXN millones)

(35,955)
(64,593)
5,905 (94,643)
1T14 Rendimiento neto Otros resultados 1T15
integrales

Régimen fiscal A partir del 1 de enero de 2015, PEMEX se rige bajo un nuevo régimen fiscal que contempla los
siguientes derechos e impuestos:

e Derecho por la utilidad compartida: se determina aplicando la tasa correspondiente a la
diferencia que resulte de restar las deducciones permitidas al valor de los hidrocarburos
extraidos durante el ejercicio (incluyendo el autoconsumo, mermas o quema).®

Tasa del Derecho por la utilidad compartida

2015 70.00%
2016 68.75%
2017 67.50%
2018 66.25%
2019 en adelante 65.00%

Montos maximos de deduccion por costos, gastos e inversiones

deducibles del Derecho por la utilidad compartida para petréleo
y gas natural asociado

2015 10.600%
2016 11.075%
2017 11.550%
2018 12.025%
2019 en adelante 12.500%

Montos maximos de deduccion por costos, gastos e

inversiones deducibles del Derecho por la utilidad

compartida para gas natural no asociado y condensados
Campos de gas natural 80% de 2015 en adelante
no asociado
Areas maritimas con
tirante de agua > 500 m
Paleocanal de
Chicontepec

60% de 2015 en adelante

® El régimen fiscal que estuvo vigente del 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2014 tenia también limites de deducciones para el calculo del Derecho Ordinario sobre Hidrocarburos: USD 6.5 por

barril de petréleo crudo equivalente para crudo y gas asociado y USD 2.7 por millar de pies ctbicos para gas no asociado.
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Derecho de extraccion de hidrocarburos: se aplica el porcentaje correspondiente al valor del
hidrocarburo extraido.

Porcentaje del valor de petréleo’
Precio por barril < USD 48.00 7.5%
Precio por barril > USD 48.00 [ (0.125 * Precio por barril) + 1.5 ]%

Porcentaje del gas natural asociado®
Precio por MM BTU / 100

Porcentaje del gas natural no asociado’

Precio por MM BTU < USD 5.0 0.0%

USD 5.0 < Precio por MM BTU < USD 5.5 60.5 * (1 - 5/ Precio por MM BTU)%
Precio por MM BTU > USD 5.5 Precio por MM BTU / 100
Precio por barril < USD 60.00 5.0%

Precio por barril > USD 60.00 [ (0.125 * Precio por barril) - 2.5 1%

Derecho de exploracion de hidrocarburos: cuota fija por kilometro cuadrado en exploracion.

Pago mensual por km* en exploracién del Derecho de
exploracién de hidrocarburos'’
Primeros 60 meses MXN 1,150 por km
Mes 61 en adelante MXN 2,750 por km?

Impuesto por la actividad de exploracion y extraccion de hidrocarburos: cuota fija por
kildbmetro cuadrado en exploracion y extraccion de hidrocarburos.

Pago mensual por km* del Impuesto por la actividad

de exploracion y extraccion de hidrocarburos'?
Fase de exploracion MXN 1,500 por km

Fase de extraccion MXN 6,000 por km*

Impuesto sobre la Renta: se aplica la tasa del impuesto sobre la renta corporativa a la utilidad
de la empresa. A partir del ejercicio fiscal de 2015 Petrdleos Mexicanos, sus organismos
subsidiarios y/o sus empresas productivas subsidiarias causaran el Impuesto sobre la Renta, de
acuerdo a las disposiciones vigentes y se abroga el Impuesto a los Rendimientos Petroleros.

Aln y cuando a partir del 1 de enero de 2015 PEMEX enfrenta un nuevo régimen fiscal mas alineado
con el resto de la industria, PEMEX, a diferencia de otras empresas, ain no puede deducir la totalidad
de sus costos y gastos de operacion en el calculo de impuestos y derechos. Como consecuencia, el pago
de impuestos y derechos ha sido mayor al rendimiento de operacion y al rendimiento antes de
impuestos y derechos desde 1998 de manera consistente, siendo la Unica excepcion 2006, aio en el
que la deduccion permitida se actualizo.

Hacia adelante es deseable que el régimen fiscal que le aplique a PEMEX sea comparable con el de
otras empresas del sector. El que todos los participantes de la industria de petroleo y gas en México
cuenten con las mismas reglas del juego es un elemento indispensable para que la Reforma Energética
rinda todos los frutos esperados.

" Los precios que determinan el porcentaje a pagar deberan actualizarse de conformidad con el indice de Precios al Productor de los Estados Unidos.

IDEM.
° IDEM.
% IDEM.

| os montos se actualizaran cada enero de conformidad con el indice Nacional de Precios al Consumidor.

2 |DEM.
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Estado de la situacion financiera al 31 de marzo de 2015

PEMEX
Balance general consolidado

Al 31 de diciembre de Al 31 de marzo de

2014 2015 Variacion 2015
(MXN millones) (USD millones)
Total activo 2,125,246 2,142,976 0.8% 17,730 141,411
Activo circulante 283,913 299,152 5.4% 15,239 19,741
Efectivo y equivalentes de efectivo 117,989 128,607 9.0% 10,618 8,487
Cuentas, documentos por cobrar y otros 114,423 124,332 8.7% 9,909 8,204
Inventarios 49,939 44,929 -10.0% (5,010) 2,965
Instrumentos financieros derivados 1,563 1,284 -17.8% (278) 85
Inversiones disponibles para la venta 5,415 5,760 6.4% 346 380
IrTverswn?s permanentes en acciones de 22,015 22,332 1.4% 318 1,474
cias. asociadas

Pozos, ductos, inmuebles planta y equipo 1,783,374 1,785,881 0.1% 2,506 117,847
Impuestos diferidos 1,020 2,726 167.3% 1,706 180
Efectivo restringido 6,884 7,088 3.0% 204 468
Otros activos 22,625 20,036 -11.4% (2,589) 1,322
Total pasivo 2,892,966 2,995,339 3.5% 102,373 197,657
Pasivo a corto plazo 334,159 306,663 -8.2%  (27,496) 20,236
Deuda financiera de corto plazo 145,866 174,398 19.6% 28,531 11,508
Proveedores 116,178 52,025 -55.2% (64,154) 3,433
Cuentas y gastos acumulados por pagar 12,235 17,276 41.2% 5,041 1,140
Instrumentos financieros derivados 17,460 24,322 39.3% 6,862 1,605
Impuestos y derechos por pagar 42,420 38,642 -8.9% (3,778) 2,550
Pasivo a largo plazo 2,558,807 2,688,677 5.1% 129,870 177,421
Deuda financiera de largo plazo 997,384 1,105,196 10.8% 107,811 72,930
Beneficios a los empleados 1,474,089 1,494,474 1.4% 20,386 98,618
Provision para créditos diversos 78,423 78,729 0.4% 306 5,195

Otros pasivos 7,718 8,516 10.3% 797 562
Impuestos diferidos 1,193 1,762 47.7% 569 116
Total patrimonio (767,721) (852,363) 11.0% (84,643) (56,246)
Controladora (768,066) (852,642) 11.0% (84,576) (56,264)
Certificados de aportacion "A" 134,605 144,605 7.4% 10,000 9,542
Aportaciones del Gobierno Federal 43,731 43,731 0.0% - 2,886
Reserva legal 1,002 1,002 0.0% - 66
Resultados acumulados integrales (394,594) (388,692) -1.5% 5,902 (25,649)
Rendimientos acumulados: (552,809) (653,287) 18.2% (100,478) (43,109)
Déficit de ejercicios anteriores (287,606) (552,809) 92.2%  (265,203) (36,479)
Rdto. (pérdida) neta del ejercicio (265,203) (100,478)  -62.1% 164,725 (6,630)
Participacién no controladora 345 278 -19.3% (67) 18
Total pasivo y patrimonio 2,125,246 2,142,976 0.8% 17,730 141,411
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Capital de trabajo

128,607

Efectivoy

equivalentes documentos
de efectivo por cobrary

Deuda

Al 31 de marzo de 2015 el capital de trabajo se ubicé en MXN (7.5) mil millones,
principalmente como resultado de un incremento de MXN 28.5 mil millones en la deuda
financiera de corto plazo, un aumento de MXN 6.9 mil millones en instrumentos financieros
derivados del pasivo, y un incremento de MXN 5.0 mil millones en cuentas y gastos
acumulados por pagar, los cuales fueron parcialmente compensados por una disminucion en
la cuenta de proveedores por MXN 64.1 mil millones.

Capital de trabajo
(MXN millones)

m Pasivo a corto plazo

_—_

(24,322)  (7,511)

44,929 1,284 (174,398) H Activo circulante
124,332
(52,025)
JI7.276) (38 642)
Cuentas, Inventarios Instrumentos Deuda Proveedores Cuentasy Impuestosy Instrumentos Capital de

otros

financieros financiera gastos derechos financieros trabajo 2014
derivados corto plazo acumulados por pagar  derivados
por pagar

La deuda financiera total registré un aumento de 11.9% principalmente debido a mayores
actividades de financiamiento, ubicandose en MXN 1,279.6 mil millones, o USD 84.4 mil
millones.

En el transcurso de 2015 Petréleos Mexicanos y PMI'® realizaron actividades de financiamiento
por un total de MXN 175.2 mil millones, u USD 11.6 mil millones. El total de amortizaciones
registradas en el periodo fue de MXN 55.5 mil millones, o USD 3.7 mil millones.

La estrategia de financiamientos de Petroleos Mexicanos se ha enfocado en los mercados de
mayor profundidad, incrementando la eficiencia de las curvas de referencia, aprovechando
ventanas de oportunidad en mercados selectos y procurando mantener un perfil de
vencimientos sin concentraciones.

'3 Se refiere a P.M.1. Holdings, B.V., P.M.l. Norteamérica, S.A. de C.V., Pemex Finance Ltd. y Pro-Agroindustria, S.A. de C.V.
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Deuda financiera
(MXN millones)
[T-""""TTTTTmmmmmmmooes 11.9% ~ """ ""TTTToTTooToooToos | m Deuda PMI
l m Deuda Petroleos Mexicanos
Corto plazo

| 0 8,761 18,723 2 013 1,279,593 128 607 ™ Largo plazo
, )

1,143,251 175,157 _46,763 174,398 [ ] 1,150,987

145,866 1,025,262

997,384

Deuda Actividades Amortizaciones Variacion Otros? Deuda Efectivo y Deuda neta Deuda neta
financiera de cambiaria financiera  equivalentes 1T15 2014

2014 financiamiento 1T15 de efectivo

1) Incluye Contratos de Obra Piblica Financiada y Contratos Integrales de Exploracion y Produccion.
2) Incluye intereses devengados y costo amortizado.

Exposicion de la deuda financiera al 31 de marzo de 2015
Por tasa

m Délares E.U.A. = Fija
= Pesos mexicanos
= Flotante
= Euros
Otros

Duracion promedio de la exposicion de la deuda financiera

Por moneda

1.2%
0.0% [

(afios)
Promedio Promedio
5.0 5.4
1
1
Otras Otras '
monedas monedas !
1
1
1
|
1
MXP MXP !
1
1
1
1
usb usb
m Al 31 de marzo de 2014 H Al 31 de marzo de 2015
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Actividades de inversion

Ejercicio 2015 Durante el primer trimestre de 2015 se ejercieron MXN 112.6 mil millones (USD 7.5 mil
millones)™ lo que representa 36.6% de la inversion programada de MXN 307.6 mil millones
para el ano. La distribucion fue la siguiente:

e MXN 98.2 mil millones a Exploracion y Produccion', de los cuales MXN 12.7 mil
millones se destinaron a exploracion;

MXN 11.3 mil millones a Refinacion;

MXN 2.0 mil millones a Gas y Petroquimica Basica;

MXN 0.8 mil millones a Petroquimica; y

MXN 0.3 mil millones al Corporativo.

Captacion de recursos financieros 2015

Mercados El 24 de marzo de 2015 la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizé a Petréleos

financieros Mexicanos un programa de Certificados Bursatiles de corto plazo por un monto revolvente de
hasta MXN 10.0 mil millones, de los cuales se encuentran disponibles MXN 5.0 mil millones a
la fecha de este documento.

EL 21 de abril de 2015 Petréleos Mexicanos emitié bonos por EUR 2.25 mil millones en dos
tramos:

e EUR 1.0 mil millones con vencimiento en abril de 2022 y un cupdn de 1.875%; y

e EUR 1.25 mil millones con vencimiento en abril de 2027 y un cupén de 2.75%.

Lineas de crédito Al 30 de abril de 2015, el saldo de las lineas de crédito sindicadas revolventes para manejo
sindicadas de liquidez de Petroleos Mexicanos es de USD 4.5 mil millones y MXN 23.5 mil millones, de los
revolventes cuales estan disponibles USD 1.55 mil millones y MXN 3.5 mil millones.

* La conversion cambiaria de MXN a USD se realizo al tipo de cambio promedio durante el primer trimestre de 2015 de MXN 14.9294 = USD 1.00.
'3 Incluye inversién no capitalizable en mantenimiento.
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PEMEX
Estados consolidados de flujo de efectivo

Al 31 de marzo de

2014 2015 Variacién 2015
(MXN millones) (USD millones)
Actividades de operacion
Utilidad (pérdida) neta (35,953) (100,546) -179.7%  (64,593) (6,635)
Partidas relacionadas con actividades de inversion 40,188 48,652 21.1% 8,464 3,210
Depreciacion y amortizacion 37,570 36,971 -1.6% (599) 2,440
Deterioro de propiedades maquinaria y equipo - 6,054 0.0% 6,054 399
Pozos no exitosos 2,504 4,919 96.4% 2,415 325
Bajas de propiedades maquinaria y equipo 1,249 443 -64.6% (806) 29
Efecto de asociadas y companias subsidiarias no consolidadas (1,135) (39) 96.5% 1,096 3)
Actualizacion valor presente provision taponamiento - 305 0.0% 305 20
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento 10,616 32,271 204.0% 21,655 2,130
Amortizacion de primas, descuentos, ganancias y gastos de emision de deud: (814) (830) -2.0% (16) (55)
Intereses a cargo (favor) 10,938 14,378 31.5% 3,440 949
(Utilidad) pérdida en cambios no realizada 493 18,723 3701.2% 18,231 1,236
Subtotal 14,851 (19,623) -232.1% (34,474) (1,295)
Fondos utilizados en actividades de operacion (33,774) (43,150) -27.8% (9,376) (2,847)
Instrumentos financieros con fines de negociacion (1,417) 7,141 604.0% 8,558 471
Cuentas por cobrar a clientes (10,719) (10,113) 5.7% 606 (667)
Inventarios 10,806 5,010 -53.6% (5,796) 331
Otros activos (6,054) (2,346) 61.3% 3,709 (155)
Cuentas y gastos acumulados por pagar (3,012) 5,041 267.4% 8,053 333
Impuestos pagados 10,862 (3,778) -134.8%  (14,640) (249)
Proveedores (45,727) (64,154) -40.3%  (18,427) (4,233)
Provision para créditos diversos 1,754 800 -54.4% (954) 53
Beneficios a los empleados 10,846 20,386 88.0% 9,540 1,345
Impuestos diferidos (1,113) (1,137) -2.2% (24) (75)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -231.7%

Actividades de inversion
Adquisiciones de pozos, ductos, inmuebles planta y equipo (36,070) (40,969) -13.6% (4,899) (2,703)
Gastos de exploracion (147) 16 110.6% 162 1

Inversion en acciones - (30) 0.0% (30) (2)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (36,217) (40,984) -13.2% (4,767)
Efectivo excedente (a obtener) para aplicar en actividades de

(55,140) (103,757)  -88.2% (48,617)

financiamiento
Actividad de financiamiento

Aumento a las aportaciones del Gobierno Federal 2,000 10,000 400.0% 8,000 660
Retiro de aportaciones del Gobierno Federal (190) - 100.0% 190 -
Préstamos obtenidos a través de instituciones financieras 97,439 170,153 74.6% 72,713 11,228
Pagos de principal de préstamos (29,770) (55,525) -86.5%  (25,754) (3,664)

Intereses pagados (11,422) (15,562)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 109,066

-36.2%  (4,140) (1,027)

Incremento (decremento) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 5,308
Efectos por cambios en el valor del efectivo (490) 5,310 1183.1% 5,800 350
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 117,989
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 128,607
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Otros eventos relevantes

Medidas para El 27 de febrero de 2015 PEMEX y el Sindicato de Trabajadores Petroleros de la RepuUblica
reducir el gasto Mexicana (STPRM) acordaron implementar un programa extraordinario para reducir el gasto
corriente corriente en servicios personales en MXN 10.0 mil millones, equivalente a 16% del ajuste al

presupuesto de PEMEX aprobado por el Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos el
13 de febrero de 2015, que asciende a MXN 62.0 mil millones.

Acuerdos de El 27 de marzo de 2015, el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos aprobo los
creacion de EPS acuerdos de creacion de las nuevas Empresas Productivas Subsidiarias:
e Pemex Exploracion y Produccion;
Pemex Transformacion Industrial;
Pemex Perforacion y Servicios;
Pemex Logistica;
Pemex Cogeneracion y Servicios;
Pemex Fertilizantes; y
Pemex Etileno.

Las subsidiarias antes mencionadas reemplazaran a las existentes, asumiendo todos los
derechos y obligaciones. Los decretos de creacion correspondientes fueron publicados el 28
de abril de 2015 en el Diario Oficial de la Federacion.

Nuevo Estatuto El Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos también aprobo el nuevo Estatuto
Organico Organico de Petroleos Mexicanos. Dicho estatuto fue publicado el 28 de abril de 2015 en el
Diario Oficial de la Federacion.

Nombramientos El 27 de marzo de 2015, el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos realizo los
siguientes nombramientos para los cargos que a continuacion se detallan:
e José Manuel Carrera Panizzo, como Director Corporativo de Alianzas y Nuevos

Negocios.
e Tirso Armando Castanon Terminel, como Director Corporativo de Recursos Humanos.
e Pedro Silva Lopez, como Director Corporativo de Investigacion y Desarrollo
Tecnologico.

Adicionalmente, el Consejo de Adr(n'nistracién ratifico a los siguientes funcionarios:

e Mario Alberto Beauregard Alvarez, Director Corporativo de Finanzas.

e Victor Diaz Solis, Director Corporativo de Administracion y Servicios.

e Arturo Francisco Henriquez Autrey, Director Corporativo de Procura y
Abastecimiento.

e José Luis Luna Cardenas, Director Corporativo de Procesos de Negocio y Tecnologia
de la Informacion.

e Marco Antonio de la Pefa Sanchez, Director Juridico.

e Tomas Ibarra Guerra, Titular de la Unidad de Control Interno Institucional.

En cuanto a la Direccion Corporativa de Planeacion, Coordinacion y Desempeio, el director
general designara a un encargado de despacho en tanto se presenta al Consejo la propuesta
de nombramiento.

First Reserve El 7 de abril de 2015, PEMEX firmo6 un memorandum de entendimiento y cooperacion con
First Reserve para explorar nuevas oportunidades de trabajo conjunto en diversos proyectos
de PEMEX. Se contempla una inversion de hasta USD 1.0 mil millones en proyectos
potenciales relacionados con infraestructura, transporte maritimo, cogeneracion y
procesamiento, entre otros, asi como el intercambio de experiencias técnicas y
operacionales.
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Exportacion de Como parte de la estrategia de diversificacion geografica de clientes, PEMEX incrementd sus
crudo a Corea del exportaciones al Lejano Oriente con 5 MMb a Corea del Sur. Por tipo de crudo, el suministro
Sur se conformd por 80% de crudo Istmo (crudo ligero) y 20% de Maya (crudo pesado).
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Si desea ser incluido en la lista de distribucion de Relacion con Inversionistas, por favor envie un correo a www.ri.pemex.com.
Si desea contactarnos, favor de llamar al (52 55) 1944-9700, (52 55) 1944-9702, (52 55) 1944-8015 o mandar un correo a ri@pemex.com:

Siganos en: @PEMEX_RI E
Rolando Galindo Galvez Celina Torres Uribe David Ocanas Jasso Julio Valle Perena
rolando.galindo@pemex.com celina.torres@pemex.com david.ocanas@pemex.com julio.alberto.valle@pemex.com
Ana Lourdes Benavides Escobar Mariana Lopez Martinez Alejandro Lopez Mendoza
ana.lourdes.benavides@pemex.com - .
mariana.lopezm@pemex.com alejandro.lopezm@pemex.com

Variaciones
Las variaciones acumuladas o anuales se calculan en comparacién con el mismo periodo del afio anterior; a menos de que se especifique lo contrario.

Redondeo
Como consecuencia del redondeo de cifras, puede darse el caso de que algunos totales no coincidan exactamente con la suma de las cifras presentadas.

Informacioén financiera

Excluyendo informacion presupuestal y volumétrica, la informacién financiera incluida en este reporte y sus respectivos anexos esta basada en los estados financieros consolidados preparados conforme
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que PEMEX adopta a partir del 1 de enero de 2012. La informacién relevante a periodos anteriores ha sido ajustada en ciertas partidas con
el fin de hacerla comparable con la informacién financiera consolidada bajo las NIIF. Para mayor informacién en cuanto a la adopcién de las NIIF, por favor consultar la Nota 23 de los estados financieros
consolidados incluidos en el Reporte Anual 2012 registrado ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), o la Forma 20-F 2012 registrada ante la U.S. Securities and Exchange Commission

(SEC).

El EBITDA es una medida no contemplada en las NIIF. La conciliacién del EBITDA se muestra en el Cuadro 33 de los respectivos anexos al reporte. La informacion presupuestal esta elaborada
conforme a las Normas Gubernamentales, por lo que no incluye a las compafiias subsidiarias ni empresas filiales de Petréleos Mexicanos.

Es importante mencionar que los contratos de crédito vigentes no incluyen compromisos financieros o causales de incumplimiento que podrian originarse como resultado del patrimonio negativo.

Metodologia
La metodologia de la informacién publicada podria modificarse con la finalidad de mejorar su calidad, uso y/o para ajustarse a estandares internacionales y mejores préacticas.

Conversiones cambiarias

Para fines de referencia, las conversiones cambiaras de pesos a délares de los E.U.A. se han realizado al tipo de cambio de cierre prevaleciente para el periodo en cuestién, a menos de que se indique
lo contrario. Derivado de la volatilidad de los mercados, la diferencia entre el tipo de cambio promedio, el tipo de cambio al cierre, el tipo de cambio spot o cualquier otro tipo de cambio podria ser
material. Estas conversiones no implican que las cantidades en pesos se han convertido o puedan convertirse en ddlares de los E.U.A. al tipo de cambio utilizado. Es importante mencionar que, tanto
nuestros estados financieros consolidados como nuestros registros contables, se encuentran en pesos. Al 31 de marzo de 2015, el tipo de cambio utilizado es de MXN 15.1542= USD 1.00.

Régimen fiscal
A partir del 1 de enero de 2015, el régimen fiscal de Petréleos Mexicanos se establece en la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos. Desde el 1 de enero de 2006 y hasta el 31 de diciembre de 2014 el
esquema de contribuciones de PEP fue establecido en la Ley Federal de Derechos y el del resto de los Organismos Subsidiarios con la Ley de Ingresos de la Federacién correspondiente.

El Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) aplicable a gasolinas y diésel de uso automotriz se establece en la Ley del Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios. Si el “precio al
publico” es mayor que el “precio productor”, el IEPS lo paga el consumidor final. En el caso contrario, el IEPS lo ha absorbido la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y lo ha acreditado a
PEMEX. En este segundo caso, también llamado “IEPS negativo”, el monto acreditado se ha incluido en “Otros ingresos (egresos)” en los Estados de resultados.

El “precio productor” de gasolinas y diésel para uso automotriz aplicable a PEMEX esta referenciado al de una refineria eficiente en el Golfo de México. Hasta 2014 el “precio al publico’, o “precio final’,
lo establecié la SHCP. En 2015 la SHCP establecié un techo para el “precio al publico” con base en las expectativas de inflacién. En 2016 y 2017 la SHCP hara lo mismo y de 2018 en adelante el precio
sera determinado por el mercado, de darse condiciones de competencia econémica.

Reservas de hidrocarburos

De conformidad con la Ley de Hidrocarburos, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de agosto de 2014, la Comisién Nacional de Hidrocarburos (CNH) establecera y administrara el Centro
Nacional de Informacién de Hidrocarburos, integrado por un sistema para recabar, acopiar, resguardar, administrar, usar, analizar, mantener actualizada y publicar la informacién y estadistica relativa a,
entre otros, las reservas, incluyendo la informacién de reportes de estimacion y estudios de evaluacion o cuantificacion y certificacion.

Al 1 de enero de 2010 la SEC modificé sus lineamientos y ahora permite que se revelen también reservas probables y posibles. Sin embargo, cualquier descripcién presentada en este documento de las
reservas probables o posibles no necesariamente debe coincidir con los limites de recuperacién contenidos en las nuevas definiciones establecidas por la SEC. Asimismo, los inversionistas son invitados
a considerar cuidadosamente las revelaciones contenidas en el Reporte Anual registrado ante la CNBV y en la Forma 20-F registrado ante la SEC, ambos disponibles en www.pemex.com.

Proyecciones a futuro

Este documento contiene proyecciones a futuro, las cuales se pueden realizar en forma oral o escrita en los reportes periddicos de Petrdleos Mexicanos a la CNBV y a la SEC, en las declaraciones, en
memorandum de venta y prospectos, en publicaciones y otros materiales escritos, y en declaraciones verbales a terceros realizadas por los directores o empleados de PEMEX. Podriamos incluir
proyecciones a futuro que describan, entre otras:

- Actividades de exploracion y produccién, incluyendo perforacion;

- Actividades relacionadas con importacion, exportacion, refinacién, petroquimicos y transporte de petréleo crudo, gas natural, petroliferos y otros hidrocarburos;

- Proyecciones y objetivos de inversion, ingresos y costos, compromisos; y

- Liquidez y fuentes de financiamiento.

Los resultados pueden diferir materialmente de aquellos proyectados como resultado de factores fuera del control de PEMEX. Estos factores pueden incluir, mas no estéan limitados a:
- Cambios en los precios internacionales del crudo y gas natural;

- Efectos por competencia, incluyendo la habilidad de PEMEX para contratar y retener personal talentoso;

- Limitaciones en el acceso a recursos financieros en términos competitivos;

- La habilidad de PEMEX para encontrar, adquirir 0 ganar acceso a reservas adicionales de hidrocarburos y a desarrollar reservas;

- Incertidumbres inherentes a la elaboracion de estimaciones de reservas de crudo y gas, incluyendo aquellas descubiertas recientemente;

- Dificultades técnicas;

- Desarrollos significativos en la economia global;

- Eventos significativos en México de tipo politico o econémico, incluyendo posibles acontecimientos relacionados a la implementacion del Decreto de la Reforma Energética (como se describe en el
Reporte Anual y Forma 20-F mas reciente);

- Desarrollo de eventos que afecten el sector energético y;

- Cambios en el marco legal y regulatorio, incluyendo regulacion fiscal y ambiental.

Por ello, se debe tener cautela al utilizar las proyecciones a futuro. En cualquier circunstancia estas declaraciones solamente se refieren a su fecha de elaboraciéon y PEMEX no tiene obligacién alguna de
actualizar o revisar cualquiera de ellas, ya sea por nueva informacion, eventos futuros, entre otros. Estos riesgos e incertidumbres estan detallados en la version mas reciente del Reporte Anual
registrado ante la CNBV que se encuentra disponible en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx) y en la versién méas reciente de la Forma 20-F de Petréleos
Mexicanos registrada ante la SEC (www.sec.gov). Estos factores pueden provocar que los resultados realizados difieran materialmente de cualquier proyeccion.
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