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Crecimiento	trimestral	promedio	del	PIB	de	Estados	Unidos	en	
los	últimos	diez	ciclos	de	expansión	

Fuente:	SIREM,	con	base	en	datos	de	Bureau	of	Economic	Analysis.	
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Evolución	del	empleo	manufacturero	en	los	ciclos	económicos	
1945-2020	

Fuente:	SIREM,	con	base	en	datos	de	Bureau	of	Labor	Statistics	

Punto	alto	de	la	expansión	 Punto	bajo	de	la	recesión	
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Productividad	y	compensación	real	por	hora	del	sector	
empresarial	no	agrícola	de	Estados	Unidos	

Producto	real	por	persona	ocupada	 Compensación	real	por	hora	

Fuente:	SIREM,	con	base	en	datos	de	Bureau	of	Labor	Statistics	



Estados Unidos:variación porcentual del PIB
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Fuente:SIREM, con base en datos de la OCDE.

Tasa de variación porcentual del PIB
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Fuente:SIREM, con base en datos de la OCDE.

LA	CRISIS	DE	2020	EN	ESTADOS	UNIDOS	Y	OTROS	PAÍSES	DE	EUROPA	Y	ASIA	
(variación	con	respecto	al	mismo	periodo	del	año	anterior)	
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Gran	depresión	

Recesión	2020	Pronóstico	BC	

Índice	del	PIB	de	Estados	Unidos	en	la	Gran	Depresión	y	en	la	recesión	de	2020	
	(1929:3T	=	2019:4T	=	100)	

Recesión	2020	(1T	y	2T)	

Recesión	2020-	Pronóstico	SPF	

Fuente:	FED	de	St.	Louis,	Survey	of	Professional	Forecasters	y	Blue	Chip	Consensus	Forecast.	



2020:	una	recesión	atípica	(1)	
Gastos	de	consumo	personal	 Asignación	de	los	gastos		

de	consumo	personal	

enero	2020	=	100	

Gasto	en	
bienes	

Total	

Gasto	en	
servicios	

Fuente:	Economics	and	Strategy	NBF.	

Gran	
Recesión	

Bienes	
(izq.)	

Servicios	
(der.)	



Fuente:	SIREM,	sobre	la	base	de	información	del	Departamento	de	Comercio.	

Estados	Unidos:	evolución	del	gasto	privado	por	rubros	de	consumo	



2020:	una	recesión	atípica	(2)	
Cambio	en	la	balanza	comercial	en	las	últimas	tres	recesiones	y	la	actual	

Miles	de	millones	de	dólares	

Promedio	de	las	últimas	tres	recesiones	 Recesión	2020	

Fuente:	Economics	and	Strategy	NBF.	



Fuente:	SIREM,	sobre	la	base	de	datos	del	Departamento	de	Comercio.	



2020:	una	recesión	atípica	(3)	
El	número	de	quiebras	es	menor	que	en	la	Gran	Recesión		

	
Año	

	

Nº	de	casos	
registrados	en	el	

año	

2020	*	 460,269	

2019	 757,634	

2018	 755,403	

2017	 766,882	

2016	 772,248	

2015	 819,594	

2014	 910,507	

2013	 1,0320,773	

2012	 1,186,397	

Fuente:	Tomado	de	J.	Hatzius,	“2021	Global	Economic	Outlook”,	Goldman	
Sachs,	noviembre	de	2020,	p	11.	 Fuente.	SIREM,	sobre	la	base	de	datos	de	

American	Bankruptcy	Institute	October	2020	
Statistics	– State	and	District).	

*	/	acumulado	a	octubre.	



Gran	
Recesión	

Crisis		
COVID-19	

Estados	Unidos:	Tasa	de	desempleo	ajustada	por	estacionalidad	

Fuente:	Bureau	of	Labor	Statistics.	

14-7%	
(abril)	

6.7%	
(nov.)	



Febrero	

Marzo	

																																																							Abril	

Mayo	

Junio	

Julio	

Agosto	
Sept.	

Oct.	
Nov.	

Cambio	acumulado	del	empleo	total	desde	el	inicio	de	la	pandemia		
(millones	de	puestos	de	trabajo)	

Pérdida	acumulada	a	
noviembre:	9.8	millones	

Fuente:	The	New	York	Times		(04/12/2020)	con	datos	del	Departamento	de	Trabajo.		



Huellas	de	la	crisis	en	el	mercado	de	trabajo		
Desempleo	de	largo	plazo	(más	de	27	semanas*)	

Fuente:	Departamento	del	Trabajo.	
	
*/	Datos	a	octubre	de	2020.	

millones	de	personas	 El	desempleo	
de	largo	plazo	

continuó	
aumentando	
en	el	mes	de	
noviembre.		

	
37%	de	las	
personas	sin	
empleo	se	

encuentra	en	
esta		

condición.	



El	empleo	del	sector	de	servicios	es	el	más	afectado	por	la	crisis	del	
COVI-19	

millones	de	desempleados	

Fuente:	Departamento	del	Trabajo.	

Producción	de	
bienes	

Sector	de	
servicios	



Evolución	regional	del	mercado	de	trabajo	regionales	en	la	crisis	del	COVID-19	

Fuente:	SIREM,	sobre	la	base	de	datos	del	Departamento	de	Trabajo.	



Personas	con	seguro	de	desempleo	
	(todos	los	programas)	

Millones	de	personas	

Otros	

Subsidios	de	
desempleo	por	

pandemia	

Seguro	de	
desempleo	
ordinario	

Fuente:	Bloomberg,	sobre	la	base	de	datos	oficiales.	



Estados Unidos: programas para contrarrestar los efectos económicos del COVID-19 y su impacto presupuestal 
Políticas para contrarrestar los efectos del COVID-19 Descripción Impacto en las finanzas públicas 

Coronavirus Preparedness and Response 
Supplemental Appropriations Act y Families First 

Coronavirus Response Act. Programas dotados 
con8,300 de millones de dólares y 192,000 millones 

de dólares de dólares, respectivamente. Estas 
políticas en conjunto representan aproximadamente 

el 1% del PIB de Estados Unidos. 

Recursos para el incremento de la aplicación de 
pruebas y apoyo a las respuestas de los Centros para 

el Control y la Prevención de Enfermedades. 2 
semanas de licencia por enfermedad remunerada, 
asistencia alimentaria; transferencias a los estados 
para financiar el seguro de desempleo. Ampliación 

de los subsidios a préstamos de la Administración de 
Pequeñas Empresas. Las obligaciones de préstamos 
federales para estudiantes se han suspendido durante 

60 días. 

La suma de recursos 
comprometidos en los tres 

programas equivale a 14.5% del 
PIB de 2019. 

 
Durante el tercer trimestre de 2020, 

la deuda pública de los Estados 
Unidos llegó a un total de 26.9 

billones de dólares (127% del PIB), 
mostrando un incremento interanual 

de 18.6 por ciento con respecto al 
mismo trimestre de 2019.    El 

gobierno de los Estados Unidos 
cerró el año fiscal 2020 con un 

déficit de 3.1 billones de dólares, lo 
que significó un incremento de 

218.2% con respecto al año fiscal 
2019. 

 
El déficit presupuestal del año 

fiscal 2020 ascendió a 16.1% del 
PIB. En 2009 (Gran Recesión) a 

9.8%. En la segunda guerra 
mundial (1942-45) promedió 21.7% 

del PIB.  

Coronavirus Aid, Relief and Economy Security Act 
("CARES Act"). Con un monto aproximado de 2.3 
billones de dólares, que representan el 11% del PIB 

de Estados Unidos. 

El plan incluye recursos para devolver impuestos a 
las personas, amplicar las prestaciones por 

desempleo y proporcionar una red de seguridad 
alimentaria para los más vulnerales. También incluye 

recursos para prevenir la bancarrota corporativa, 
préstamos y garantías condonables para ayudar a las 
pequeñas empresas. Transferencias para hospitales y 

gobiernos estatales y locales. 

Paycheck Protection Program and Health Care 
Enhancement Act. Recursos por 483,00 millones de 
dólares, que representan aproximadamente 2.5% del 
PIB de los Estados Unidos. 

La legislación incluye préstamos y garantías 
adicionales condonables para ayudar a las pequeñas 
empresas a mantener a sus trabajadores. Recursos 
extras para hospitales y ampliar las pruebas para 

detectar el virus. 

Fuente: SIREM, con base en datos de FMI y FRED. 



La	acción	de	“cortafuegos”	de	las	políticas	fiscal	y	monetaria	

Gráficas	tomadas	de	KPMG	Economics,	“Ruff	going	
for	GDP:	What	can	be	seen	from	the	latest	data?”,	
02/11/2020,	pp.	30	y	31.		



Fuente:	SIREM,	sobre	la	base	de	datos	del	Coronavirus	Resource	Center,	The	Johns	Hopkins	University.	

Evolución	del	COVID-19	en	Estados	Unidos:	comparación	internacional	y	difusión	regional		





	Mejor	escenario	
•  Crecimiento	económico	anual	en	torno	a	3.5%	
•  Políticas	eficaces	de	distanciamiento	social	y	restricción	de	actividades	públicas	durante	el	cuarto	

trimestre	de	2020	y	el	primer	semestre	de	2021.	
•  Programa	de	vacunación	adecuado,	que	se	administre	sin	contratiempos	durante	el	primer	semestre	de	

2021	y	con	un	alto	grado	de	aceptación	entre	la	población.	
•  Aprobación	de	una	extensión	de	los	programas	especiales	de	desempleo	y	contra	la	evicción,	junto	con	

un	programa	adicional	de	apoyos	a	familias,	pequeños	negocios	y	gobiernos	estatales	y	locales	que	entre	
en	vigor	en	el	mes	de	diciembre	de	2020	y	se	extienda	durante	el	primer	trimestre	de	2021.		

•  Aprobación	de	un	nuevo	plan	integral	de	recuperación	económica,	apoyos	a	familias	y	pequeños	negocios	
e	inversiones	en	infraestructura,	energía	renovable	y	otros	áreas	económicas	para	la	generación	de	
empleo.	

•  Ausencia	de	disrupciones	internas	e	internacionales,	políticas,	comerciales,	estratégicas.	
	

	Escenario	de	riesgo	
•  Crecimiento	económico	máximo	de	2.0%	
•  Políticas	inadecuadas	de	distanciamiento	social	y	restricción	de	actividades	públicas	durante	el	cuarto	

trimestre	de	2020	y	el	primer	semestre	de	2021.	
•  Demoras	en	el	programa	de	vacunación	durante	el	primer	semestre	de	2021	y	bajo	grado	de	aceptación	

entre	la	población.	
•  No	extensión	o	demora	en	la	aprobación	de	los	programas	especiales	de	desempleo	y	contra	la	evicción.	
•  No	adopción,	demora	o	insuficiencia	de	un	nuevo	programa	de	apoyos	a	familias,	pequeños	negocios	y	

gobiernos	estatales	y	locales	para	2021.	
•  Diseño	inadecuado	o	no	adopción	de	programa	general	de	recuperación	económica,	apoyos	a	familias	y	

pequeños	negocios	e	inversiones	en	infraestructura,	energía	renovable	y	otros	áreas	económicas	para	la	
generación	de	empleo.	

•  Tensiones	y	conflictos	políticos.	Disrupciones	de	la	economía	política	internacional.	

Dos	escenarios	posibles	para	2021	



Anexo	



Resumen	de	2020:	Políticas	de	COVID-19	en	países	seleccionados	(1)	



Resumen	de	2020:	Políticas	de	COVID-19	en	países	seleccionados	(2)	


